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Nos dirigimos a Uds. para hacerles llegar las hojas que, en reemplazo de las oportu-
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ciones difundidas mediante las Comunicaciones “A” 7027, 7029 y 7034. Asimismo, se adecua el
punto 1.3.16. de las normas sobre “Efectivo minimo” y se acompana la correspondiente hoja del
indice de las normas sobre “Politica de crédito”; en ambos casos, en virtud de la actualizacion divul-
gada a través de la Comunicacion “A” 7036.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO
Seccion 1. A plazo fijo.

1.10.

“CAICC” t..¢: coeficiente de ajuste por el “ICC”, del dia habil bancario anterior a la fecha
de constitucion de la imposicion.

El BCRA publicara periédicamente el valor diario en pesos de la “UVA” y de la “UVI”.

El importe de capital a percibir a la fecha de vencimiento sera el equivalente en pesos de la
cantidad de “UVA” o “UVI” depositadas, calculado segun el valor de la “UVA” o “UVI”, segun
corresponda, a esa fecha.

Estas imposiciones sélo podran captarse y liquidarse en pesos.

Depdsitos con incentivos o retribucion —total o parcial— en bienes o servicios.

Debera asesorarse a los titulares acerca de la naturaleza de la retribucion a los fines impositi-
VOS.

En el cuerpo del documento que instrumente la imposicidon debera dejarse constancia de ha-
berse dado cumplimiento a ese requisito.

Estas imposiciones sélo podran efectuarse en pesos.

. Retribucién.

1.11.1. Depositos a tasa fija.

Segun la tasa que libremente se convenga.

Cuando se trate de imposiciones en pesos no ajustables por “UVA” o “UVI” a nombre
de titulares del sector privado no financiero, seré de aplicacion una tasa pasiva minima
que dependera el tipo de entidad financiera que capte la colocacién:

1.11.1.1. Entidades financieras comprendidas en el Grupo “A” —a los efectos de las
normas sobre “Efectivo minimo™— y sucursales o subsidiarias de bancos del
exterior calificados como sistémicamente importantes (G-SIB) no incluidas
en ese grupo: la tasa nominal anual no podra ser inferior a la que difundira
cada viernes el BCRA. Esta tasa nominal anual minima sera el 79 % del
promedio simple de las tasas de las licitaciones de Letras de Liquidez del
BCRA (LELIQ) en pesos de menor plazo de la semana previa a aquella en la
que se realicen las imposiciones.

1.11.1.2. Restantes entidades financieras: la tasa nominal anual no podra ser inferior a
la que difundira cada viernes el BCRA. Esta tasa nominal anual minima sera
el 70 % del promedio simple de las tasas de las licitaciones de LELIQ en pe-
sos de menor plazo de la semana previa a aquella en la que se realicen las
imposiciones.

Estas entidades podran optar por observar la tasa pasiva minima del punto
1.11.1.1. La decisién de ejercer esa opcion debera ser adoptada por el
maximo responsable del manejo de la politica de liquidez de la entidad o por
su Directorio o autoridad equivalente, implementada dentro de los primeros 5
dias habiles del mes y notificada a la Superintendencia de Entidades
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

B.C.R.A. — .
Seccion 1. A plazo fijo.
Financieras y Cambiarias (SEFyC).
A estos efectos, las renovaciones de estas imposiciones seran consideradas como
nuevas operaciones.
Se encuentran excluidos del régimen de tasa pasiva minima los clientes que sean
deudores de las financiaciones previstas en los puntos 1.5.5. (financiaciones en el
marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto 260/2020 a una tasa de
hasta el 24 %) y/o 1.5.7. (financiaciones a una tasa de hasta el 24 % a MiPyME no in-
formadas en la “Central de deudores del sistema financiero”) de las normas sobre
“Efectivo minimo”. A este efecto las entidades financieras deberan solicitar una decla-
racion jurada a los depositantes cuando el capital depositado exceda $ 1 millon.

1.11.2. Depdsitos con clausulas de interés variable.

1.11.2.1. Retribucién basica.

Seré equivalente a:

i) La tasa de interés que surja de alguna de las siguientes encuestas que
elabora y publica diariamente el BCRA a través de la respectiva Comuni-
cacién “C”:

a) Depésitos a plazo fijo.

b) Depositos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo y de mas de un millén
de pesos o dolares (“BADLAR”).

c) Aceptada entre bancos privados (“BAIBAR”).

i) LIBOR para los segmentos de 30 dias 0 mas.

iii) Alguna de las tasas mencionadas en los acapites i) y ii), con mas la retri-
bucién adicional que pueda acordarse —punto 1.11.2.2.—, o la tasa fija que
libremente se convenga, la mayor de ambas.

A tales fines, cada entidad podra considerar el promedio de las mediciones

diarias especificadas del lapso comprendido entre los 2 y 5 dias habiles ban-

carios inmediatos anteriores a la fecha de inicio de cada subperiodo de com-
puto, los que no podran ser inferiores a 30 dias. Dicha opcién permanecera fi-
ja por todo el término de vigencia de la imposicién.

Una vez determinado el nivel, la tasa debera permanecer invariable por un

término no inferior a 30 dias.

1.11.2.2. Retribucion adicional.

La cantidad de puntos —positivos y negativos— que libremente las entidades

depositarias convengan con los depositantes, que debera mantenerse inva-

riable durante el plazo total pactado.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

B.C.R.A.

Seccion 1. A plazo fijo.

1.11.3.

1.11.4.

1.11.5.

1.11.6.

1.11.2.3. Constancia.

En el cuerpo del documento que instrumente la imposicion deberda quedar
claramente determinado el parametro bésico utilizado (indicando, de
corresponder, si es promedio general o corresponde a un tipo de entidad
financiera determinado —bancos privados, publicos o entidades financieras no
bancarias—, moneda —pesos o ddlares estadounidenses— asi como plazo de
la encuesta elegida), los dias anteriores a cada subperiodo de coOmputo por
los que se haya optado para el célculo del promedio de las tasas en cada
operacion, los puntos adicionales que la regiran, asi como la duracion de los
subperiodos convenidos.

Depdsitos de Unidades de Valor Adquisitivo “UVA” y de Unidades de Vivienda “UVI”.
Segun la tasa que libremente se convenga.
Depésitos con incentivos o retribucion —total o parcial- en bienes o servicios.

Cuando los incentivos o la retribucion en bienes o servicios sea parcial, podra acordar-
se libremente un incentivo o retribucion adicional que debera mantenerse invariable
durante el plazo total pactado.

Liquidacién.

Debera efectuarse desde la fecha de recepcion de la imposicion (o del vencimiento del
subperiodo de pago anterior convenido) hasta el dia del vencimiento de la imposicion
(o de cada subperiodo).

1.11.5.1. Tratdndose de depdsitos de titulos, los intereses se calcularan sobre los valo-
res nominales, abonandose en la moneda que se pacte al efectuar el depési-
to, al vencimiento de la operacién, convertidos de acuerdo con la ultima coti-
zacion de cierre en pesos (contado inmediato) en el mercado de valores que
coticen.

1.11.5.2. En el caso de depésitos de “UVA” y de “UVI", el interés se calculara sobre el
equivalente en pesos de la cantidad de “UVA” y “UVI” depositadas, segun co-
rresponda, determinado conforme a lo previsto en el anteultimo parrafo del
punto 1.9.

Pago.

1.11.6.1. Al vencimiento.

1.11.6.2. Periddico de los intereses devengados, antes del vencimiento de la imposi-
cion en la medida en que se efectde en forma vencida, con periodicidad no in-

ferior a 30 dias.

1.11.6.3. Se admitiran los incentivos o la retribucion por adelantado en bienes o servi-
cios —punto 1.11.4.—.

Versién: 14a. COMUNICACION “A” 7047

Vigencia:

19/6/2020 | Pagina?d




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

Seccion 1. A plazo fijo.

1.12. Plazo.

1.12.1.

1.12.2.

1.12.38.

1.12.4.

Depésitos a tasa de interés fija.

1.12.1.1. En pesos o0 moneda extranjera.
Minimo: 30 dias.

1.12.1.2. De titulos valores publicos y privados.
El que libremente se convenga.

Depdsitos con clausulas de interés variable.

Minimo: i) Para depdésitos cuya retribucion basica sea la contemplada en los acapites i)
y i) del punto 1.11.2.1.: 120 dias.

ii) Para depdsitos cuya retribucién basica sea la contemplada en el acapite iii)
del punto 1.11.2.1.: 180 dias.

Los plazos mayores deberan ser multiplos del subperiodo de computo elegido para de-
terminar la tasa aplicable, conforme al punto 1.11.2.1.

Depésitos de Unidades de Valor Adquisitivo “UVA” y de Unidades de Vivienda “UVI”.
Minimo: 90 dias para depésitos en “UVA” y 180 dias para depdsitos en “UVI”.
Depdsitos con incentivos o retribucion —total o parcial— en bienes o servicios.

Minimo: 180 dias.

1.13. Cancelacion de la operacion.

1.13.1.

1.13.2.

1.13.3.

Los documentos que se utilicen para concretar la cancelacion de una operacion debe-
ran reunir las caracteristicas propias de un recibo que, en el caso de los certificados,
puede estar inserto en la misma férmula. A pedido del interesado se entregara un du-
plicado del documento.

Cuando las imposiciones se formalicen mediante acreditacion en cuenta o en forma no
personal, el crédito en la cuenta que haya indicado el cliente constituird constancia sa-
tisfactoria.

Los depésitos intransferibles no podran retirarse, total o parcialmente, antes de su ven-
cimiento.

Los depositos de “UVA” que sean constituidos en el marco de un ahorro previo para la
obtencién de préstamos de “UVA” —punto 6.1. de las normas sobre “Politica de crédi-
to”— cuyo destino sea la adquisicion, construccion o refaccion de vivienda, podran ser
cancelados anticipadamente, a la fecha del otorgamiento de la asistencia mencionada
para aplicarse a ese destino o en caso de que el usuario desista del plan de ahorro.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

B.C.R.A.

Seccion 1. A plazo fijo.

1.14. Renovacién automatica.

1.14.1.

1.14.2.

1.14.3.

1.14.4.

1.14.5.

1.14.6.

Los titulares de los depdsitos a plazo fijo nominativo intransferibles podran autorizar la
reinversion del capital impuesto por periodos sucesivos predeterminados, iguales o no,
con ajuste a las normas que rijan al momento de la renovacion.

La reinversién podra comprender los intereses devengados que se capitalizaran. En
caso de no incluirse, los intereses deberan acreditarse, al cabo de cada periodo, en la
cuenta que indique el cliente.

La autorizacién para la renovacion automatica deberé extender por escrito en el mo-
mento de la constitucion del deposito.

Cuando el certificado quede en custodia en la entidad, la renovacion podra ser orde-
nada por otros medios (telefénicos, Internet, electrénicos, etc.). Las entidades deberan
tener implementados mecanismos de seguridad informatica que garanticen la genuini-
dad de las operaciones.

La autorizacion tendra vigencia hasta nuevo aviso, por escrito o por otros medios pac-
tados, o hasta la presentacion del titular para su cobro, al vencimiento que correspon-
da.

La entidad conservard adecuadamente las constancias vinculadas a las érdenes im-
partidas por el cliente.

No se extenderan certificados de depdsito ni se registraran nuevos ingresos de fondos
por las renovaciones.

1.15. Transmision.

Los ce
20.663

rtificados nominativos transferibles extendidos de acuerdo con lo previsto en la Ley
y estas normas, seran transmisibles por via de endoso que indique con precisién al

beneficiario y la fecha en que tiene lugar la transmision. No seran validos los endosos al por-

tador o

1.16. Negoci
1.16.1.

1.16.2.

1.16.3.

en blanco.

acién secundaria.

Las entidades financieras podran intermediar o comprar los certificados transferibles,
siempre que desde la fecha de emisién o ultima negociacién o transferencia, cualquie-
ra sea el motivo que las origine, haya transcurrido un lapso —segun surja del propio
documento— no inferior a 30 dias, excepto cuando se trate de operaciones entre enti-
dades.

Los certificados adquiridos por las propias entidades emisoras lo seran con cargo al
respectivo deposito, el cual deberd ser cancelado.

Las entidades financieras que hagan uso de redescuentos o adelantos del BCRA para
situaciones transitorias de iliquidez no podran adquirir certificados de depdsito a plazo
fijo o de inversiones a plazo —en pesos, en moneda extranjera o de titulos valores—,
emitidos por ellas, aun cuando haya transcurrido el plazo minimo de 30 dias desde la
fecha de emisién o ultima negociacion o transferencia, mientras se mantengan vigen-
tes aquellas facilidades.

Version: 9a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO
Seccion 1. A plazo fijo.

1.17.

1.18.

1.19.

Prohibiciones.
1.17.1. No se admitiran depésitos:

1.17.1.1. Constituidos a nombre de otras entidades financieras comprendidas en la
Ley de Entidades Financieras.

1.17.1.2. Con renovacién automatica (excepto la prevista en el punto 1.14.) con plazo
indefinido o con la obligacion de restituirlos antes de su vencimiento.

1.17.1.3. Con vencimientos que operen en dias inhabiles. Cuando el dia del venci-
miento sea declarado inhabil con posterioridad a la fecha de imposicion, esta
podra ser renovada con valor a dicho dia, o bien extender su vencimiento y
correlativa liquidacion de intereses a la tasa pactada, hasta el primer dia ha-
bil siguiente.

1.17.1.4. De residentes 0 no en el pais que, bajo cualquier modalidad de concertacion
y mediante convenios asociados —formalizados o no—, impliquen que la de-
volucién de los fondos impuestos se encuentre garantizada por otra entidad
financiera, salvo en los casos especificamente admitidos por el BCRA.

1.17.2. Participaciones.

Las entidades financieras no podran extender participaciones —cualquiera fuese su
concepto— sobre uno o mas certificados de depdsito.

Publicidad de las normas.

Las entidades financieras expondran, para conocimiento del publico y en lugares que le sean
visibles, las normas vigentes sobre depdsitos a plazo fijo.

Imposiciones en certificados de depdsitos a plazo fijo provenientes de acreditaciones en caja
de ahorros repatriacion de fondos - Bienes Personales Ley 27.541.

Los montos provenientes de acreditaciones en esas cajas de ahorro podran ser aplicados a la
constitucion de depdésitos a plazo fijo, en la moneda extranjera de que se trate esa acredita-
cién y cuyo titular debe ser el titular de la mencionada caja de ahorro.

A los fines de cumplir con el deber de informar a la Administracion Federal de Ingresos Publi-
cos (AFIP), las entidades financieras deberan llevar el control de permanencia de las imposi-
ciones —conforme al procedimiento y pautas que establezca el citado organismo— desde las
fechas y por los montos originalmente depositados al momento de la repatriacién de fondos,
sin interrumpir el cobmputo de los plazos en los casos de constitucién de plazos fijos con fon-
dos acreditados en “Caja de ahorros repatriacion de fondos - Bienes Personales Ley 27.541”,
renovaciones de estos plazos fijos a su vencimiento o depdsitos en esas cuentas provenientes
del cobro de los citados plazos fijos.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO
Seccion 2. Inversiones a plazo.

2.4.4.

Podra ser fija durante el lapso de vigencia original de la colocacion, debiendo pactarse,
ademas, la tasa a la cual se renovara cuando opere el ejercicio del derecho a prérroga.

Podran aplicarse margenes preestablecidos calculados sobre indicadores de naturaleza
financiera de amplia difusién nacional o internacional.

Precio de la opcién.

Debera especificarse en el contrato la suma fija de dinero que se desembolsara al mo-
mento de constituirse la inversiéon, como incremento o disminucién del capital colocado.

Alternativamente, podra expresarse como disminucion o incremento, segun corresponda,
respecto de la tasa de interés por el periodo inicial.

2.5. A plazo con retribucién variable.

2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

Plazo.

Minimo: 60 dias.

No podran cancelarse anticipadamente.
Titulares.

2.5.2.1. Todos los inversores.

Con rendimiento determinado con alguno de los activos y otros indicadores pre-
vistos en el punto 2.5.6., excepto por los cereales y oleaginosas incluidos en el
punto 2.5.6.4 y el délar estadounidense —punto 2.5.6.6.—.

2.5.2.2. Personas —humanas o juridicas— con actividad agricola.

Podran efectuar inversiones a plazo con retribucion variable con rendimiento de-
terminado en funcion del valor de los cereales u oleaginosas previstos en el pun-
to 2.5.6.4. y de la cotizacién del dolar estadounidense —punto 2.5.6.6.—, por un
importe de hasta 2 veces el valor total de sus ventas de cereales y/u oleaginosas
registradas a partir del 1.11.19.

Retribucion.
2.5.3.1. Variable.

En funcidén de la proporcion que se concierte respecto de las variaciones positi-
vas o negativas, que se registren en el precio de los activos o indicadores inclui-
dos en la némina contenida en el punto 2.5.6., no pudiendo pactarse retribucio-
nes que tengan en cuenta las variaciones de precios de activos diferentes de los
que en él se enuncian.

Version: 7a. COMUNICACION “A” 7047
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

B.C.R.A.

Seccion 2. Inversiones a plazo.

El vencimiento de la cobertura contratada debe operar en la misma fecha o pre-
viamente al vencimiento de la operacion en funcion de los términos contractuales
pactados, de manera que Unicamente con su producido, en caso de existir, la en-
tidad afronte el pago de la retribucion variable de esa imposicion.

No se requerira cobertura del riesgo de tipo de cambio en las inversiones a plazo
con retribucién variable en funcion del dolar estadounidense —punto 2.5.6.6.—, las
que por estar consideradas en la posicion global neta de moneda extranjera tie-
nen como contrapartida los activos y demas instrumentos y operaciones por in-
termediacion financiera en moneda extranjera o vinculados con la evolucién del
tipo de cambio, incluyendo facturas de crédito electrénicas.

2.5.5. Correcciones en las clausulas contractuales.

La necesidad de introducir correcciones en las condiciones convenidas —aun cuando se
aduzca que en la versién original se han deslizado errores— sera considerada —a juicio
del BCRA- un deficiente desarrollo técnico y administrativo de la operatoria, tanto en su
faceta instrumental como de control, que sera tenido en cuenta en la evaluacion que rea-
liza la SEFyC en el respectivo rubro que integra el sistema de calificacion.

2.5.6. Activos y otros indicadores aceptados para determinar el rendimiento.

2.5.6.1. Titulos publicos nacionales que cuenten con cotizacién normal y habitual por im-

portes significativos en mercados del pais.

2.5.6.2. Titulos publicos extranjeros.

i) Series “Brady” emitidas por Brasil (“C Bond”, “Par”, “Discount”).

i) Bonos emitidos por los tesoros de los gobiernos centrales de Alemania, Es-
tados Unidos de América, Francia, Inglaterra e ltalia.

2.5.6.3. indices bursatiles.

i)  Merval (Buenos Aires).

i)  Burcap (Buenos Aires).

i)  Dow Jones (Nueva York).

iv) Standard & Poor's (Nueva York).
v) Bovespa (San Pablo).

vi) Ipsa (Santiago de Chile).

vii) FTSE (Londres).

vii) CAC (Paris).

Version: 9a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Sec. | Punto |[Parr] Com. |Anexo| Cap.| Sec.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
1.6.22. [1° | “A”1913 2° | S/Com. “A” 4809.
2.2 | A 3323
1.7.1. “A” 1653 3.4.2.
“A” 1913 2. 2°
1.7.2. “A” 3043
1.8.1. “A” 1199 3.
1.8.2 “A”1820 || 3.2 2° | S/Com. “A” 3293, 3527, 3682
(pto. 10.), 3827 (pto. 9.) y
4140.
1.8.3. “A” 1820 || 3.2 1°
8.4. “A” 1465 || 2. S/Com. “A” 4716 y “B” 9186.
i) “A” 2275 2. 1°
ii) “A” 2275 2.1 Segin Com. “A” 6327.
iii) “A” 2275 2.1 Seglin Com. “A” 6327.
1.9. “A” 3660 S/Com. “A” 3827 (pto. 9.),
5945 y 6069.
1.9.1. “A” 3660 S/Com. “A” 3827 (pto. 9.),
5945 y 6069.
1.9.2. “A” 6069 1.
1.9. ults. | “A” 5945 1. S/Com. “A” 6069.
1.10. “A” 4874 2.
1.11.1. “A” 1465 || 2.1.2. S/Com. “A” 3660, 5640, 5651,
“A” 1653 || 3.1.1.2. 5654, 5659, 5781, 5786,
1. 3.3.1.2. 5849, 5853, 6980, 7000, 7018
“A” 1820 || 3.4. y 7027.
1.11.2.1. “A” 2188 2.1. 1° | S/Com. “A” 2962 (pto. 2.1.),
3660, 4543, 4654 y 5257.
1.11.2.2. “A” 2188 2.1 2° | S/Com. “A” 2962 (pto. 2.2.),
3660 y 4543.
1.11.2.3. “A” 2188 2.3 S/Com. “A” 2962 (pto. 2.2.),
3660, 4543 y 4654.
1.11.3. “A” 3660 S/Com. “A” 5945 y 6069.
1.11.4. “A” 4874 3.
1.11.5. [1° | “A” 1199 5.3.2. S/Com. “A” 3660.
1.11.5.1. “A” 1465 || 2.1.2. |2° |S/Com. “A” 3660.
1.11.5.2. “A” 3660 S/Com. “A” 5945 y 6069.
1.11.6. “A” 3043 S/Com. “A” 6575 y 6587.
Incluye aclaracién interpreta-
tiva.
1.11.6.1. “A” 1199 5.3.2. S/Com. “A” 3660 y 6575.
1.11.6.2. “A” 2482 2. S/Com. “A” 3660 y 6575.
1.11.6.3. “A” 4874 4.
1.12.1.1. “A” 1653 3.1.1.1. S/Com. “A” 3485, 3527, 3660,
“A” 1820 3.3. 3682 (pto. 11.), 3827 (pto. 9.)
“A” 2061 1.1.1. y 4032.
1.12.1.2. “A” 1465 2.1.1. S/Com. “A” 3660.
“A” 1603 5.
“A” 2275 2.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Sec. | Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Sec. Punto | Parr. OBSERVACIONES
2.2.2. “A” 2482 1.A)2. |4°
2.2.3. “A” 2482 1.A)5.
2.3.1. “A” 2482 1.B)1. 1° S/Com. “A” 4754 'y
6579.
2.3.2. “A” 2482 1.B)1. |2° S/Com. “A” 4754, 5149,
5945, 6125 y 6494.
2.3.3.1. “A” 2482 1.B)2. 1°
“A” 2482 4°
2.3.3.2. “A” 2482 1.B)2. |2° S/Com. “A” 4754,
2.3.4. “A” 2482 1.B)5.
2.3.5.1. “A” 2482 1.B)7. a)
2.3.5.2. “A” 2482 1.B)7. b)
2.4.1. “A” 2482 1.0)1.
2.4.2.1. “A” 2482 1.0)2. |1°
“A” 2482 4°
2.4.2.2. “A” 2482 1.0)2. |2° S/Com. “A” 4754.
2.4.3. “A” 2482 1.C)5.
2.4.4. “A” 2482 1.0)7.
2.5.1. “A” 2482 1.D)1. S/Com. “A” 3043, 4234,
4612, 5945, 6874 y “C”
40024.
2.5.2. “A” 7018 3. S/Com “A” 7029.
o |2.5.3.1. “A” 2482 1.D)4.2. S/Com. “A” 2617 vy
4612.
2.5.3.2. “A” 2482 1.D)4.1.
2.5.4. “A” 2482 1.D)5. S/Com. “A” 2617, 4234,
4612, 4742, 5671, 5740,
6232, 6846 y 7029.
2.5.5. “A” 2617 2. S/Com. “A” 4612.
2.5.6.1. “A” 2617 |Unico 1. S/Com. “A” 3043, 3185,
4234, 4612, 6091 vy
6327.
2.5.6.2. “A” 2617 | nico 2. S/Com. “A” 4234,
2.5.6.3. “A” 2617 |Unico 3. S/Com. “A” 3090, 3185
y 4234.
2.5.6.4. “A” 2617 | lnico 4.
2.5.6.5. “A” 2617 |Unico 6. S/Com. “A” 2961
(Anexo), 4234, 4612 y
5257.
2.5.6.6. “A” 4612
2.5.6.7. “A” 4612 S/Com. “A” 5945 'y
6069.
2.6. “A” 6069 2. S/Com. “A” 6170, 6494
y 6645.
2.7. “A” 6069 2.
2.8. “A” 6871 1.
3.1. “A” 3043
3 3.1.1. “A” 2885 1.
©o13.1.2. “A” 2885 2. 2.2.
3.1.3. “A” 2885 2. 2.3.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo| Cap |Sec | Punto | Parr OBSERVACIONES
4.1. “A” 4360 1.
4.2. “A” 4360 1.
4.3. “A” 4360 1.
4.4, “A” 4360 1. S/Com. “A” 6305.
4. |4.5. “A” 4360 1. S/Com. “A” 6305.
4.6. “A” 4360 1.
4.7. “A” 4360 1.
4.8. “A” 4360 1.
4.9. “A” 4360 1. S/Com. “A” 4874 y 6462.
5. |5.1. “A” 6022 6.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccion 1. Exigencia.

1.3.16.2. Inversiones a plazo con retribucion variable realizadas por clientes con activi-
dad agricola conforme al punto 2.5.2.2. de las normas sobre “Depdsitos € in-
versiones a plazo’-: toda la exigencia.

1.3.16.3. Otras colocaciones.

i. Entidades comprendidas en el Grupo “A” y sucursales o subsidiarias de G-
SIB no incluidas en ese grupo:

a) hasta 16 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite i) del pun-
to 1.3.5.1;;

b) hasta 13 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite ii) del
punto 1.3.5.1.;

c) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites i) a
i) del punto 1.3.10. y en el punto 1.3.11.; y

d) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite iii) del pun-
to 1.3.5.1.
ii. Entidades no comprendidas en el acépite precedente:

a) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites i) y ii)
del punto 1.3.5.1., en los acapites i) a iii) del punto 1.3.10. y en el punto
1.3.11.;y

b) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite iii) del pun-
to 1.3.5.1.

Para ser admitida la integracién con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija vencimien-
to noviembre de 2020”, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos a tasa fija vencimiento mayo de
20227, LELIQ y/o NOBAC segun lo previsto en los puntos 1.3.7.1., 1.3.15. y 1.3.16., deberan
estar valuados a precios de mercado y encontrarse depositados en la Subcuenta 60 efectivo
minimo habilitada en la Central de registro y liquidacion de instrumentos de deuda publica,
regulacion monetaria y fideicomisos financieros (CRyL).
1.4. Plazo residual.
1.4.1. Determinacion.

1.4.1.1. Caso general.

El plazo residual de cada obligacion a plazo equivale a la cantidad de dias que
restan hasta su vencimiento.

1.4.1.2. Inversiones a plazo.

En los casos de las inversiones a plazo se aplicaran los siguientes criterios:

Vigencia:

Versién: 23a. COMUNICACION “A” 7047 29/05/2020
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccion 1. Exigencia.

1.4.1.3.

1.4.1.4.

i) A plazo constante.

Se consideraré el plazo remanente hasta el vencimiento teniendo en cuenta la
extensién automatica o, en su caso, el plazo que surja por el ejercicio de la
opcion de revocarla.

i) Con opcién de cancelacién anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo restante hasta la fecha en que el inversor pueda
ejercer la opcidn de cancelacion anticipada, en la medida en que sea titular
del derecho, excepto para los depdsitos con opcién de cancelacién anticipada
en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por “CER” - Ley 25.827
(“UVA”), o el plazo originalmente pactado, en caso de que la entidad sea titu-
lar de ese derecho.

iif) Con opcién de renovacién por plazo determinado.

Se consideraré el plazo remanente hasta el vencimiento, teniendo en cuenta a
este efecto el que resultaria del eventual ejercicio de la opcién de prérroga por
parte de la entidad, en la medida en que sea titular del derecho.

Cuando el inversor sea titular de ese derecho, se tendrd en cuenta el plazo
originalmente pactado o, en su caso, el que resulte de la renovacion cuando
hubiera ejercido la opcion.

Obligaciones a plazo refinanciables.

Cuando la entidad financiera concierte convenios o contratos de opcién que le
aseguren la refinanciacion total o parcial de obligaciones a plazo, a efectos de
establecer el plazo residual hasta el vencimiento de las obligaciones se conside-
rara el que surja de hacer uso de esas facilidades, por la parte del pasivo com-
prendido en el convenio.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un ban-
co del exterior que cumpla con lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre
“Evaluaciones crediticias” —requiriendo a ese efecto al menos una calificacion in-
ternacional de riesgo “investment grade”™, en la medida que no sea la casa ma-
triz o la controlante o controlada o sucursales de la entidad local.

Obligaciones por lineas financieras del exterior (no vinculadas a la financiacion
de operaciones de comercio exterior).

i) Con clausulas de cancelacion anticipada.

Para la determinacion del plazo residual, se tendra en cuenta el plazo restante
hasta la fecha en que esté previsto contractualmente que la entidad del exte-
rior pueda requerir la cancelacién anticipada o el plazo originalmente pactado,
cuando esté sujeta a una decision de la entidad local.

Version: 15a.

AN SAY Vigencia: .
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.4.2.

1.4.3.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un
banco del exterior que cumpla con lo previsto en el punto 3.1. de las normas
sobre “Evaluaciones crediticias” —requiriendo a ese efecto al menos una califi-
cacion internacional de riesgo “investment grade’™—, en la medida que no sea
la casa matriz o la controlante o controlada o sucursales de la entidad local.

ii) Sin clausulas de cancelacion anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo que reste hasta el vencimiento en la medida en
qgue se encuentre explicitamente excluida la cancelacién anticipada por cual-
quiera de las partes. En caso contrario, tendran el tratamiento de obligaciones
a la vista.

Depésitos a plazo fijo.

En el caso de los depdsitos a plazo fijo en pesos, las tasas establecidas —segun la aper-
tura por plazos fijada— se aplicaran sobre los saldos diarios de las aludidas obligaciones
determinados en funcién del punto 1.2.

De tratarse de depdésitos a plazo fijo en moneda extranjera, las tasas establecidas —segun
la apertura por plazos fijada— se aplicaran sobre los importes que resulten de multiplicar
el saldo diario total de esas obligaciones —que se registre en el mes al que corresponda—
por los porcentajes resultantes de la estructura de plazos residuales del mes anterior,
considerando la cantidad de dias que restaban en ese periodo hasta el vencimiento de
cada obligacién, contados desde cada uno de los dias de dicho lapso.

Restantes operaciones a plazo.

En estos casos —incluidas las inversiones a plazo y las obligaciones con bancos y corres-
ponsales del exterior computables—, los plazos residuales equivaldran a la cantidad de
dias que resten hasta el vencimiento de cada obligacién, contados desde cada uno de los
dias del periodo anterior al que corresponda la integracion del efectivo minimo, cuando
se trate de imposiciones en pesos, o del mismo periodo de tratarse de operaciones en
moneda extranjera o titulos valores.

La exigencia surgira de aplicar las tasas establecidas sobre los saldos diarios de las alu-
didas obligaciones en funcién de los distintos tramos de plazos residuales fijados.

En el caso particular de las obligaciones de pago en cuotas de capital, los importes de los
servicios de amortizacion que venzan dentro del afo, contado desde cada uno de los di-
as del periodo anterior al que corresponde el efectivo minimo en pesos o del mismo pe-
riodo de tratarse de obligaciones en moneda extranjera, seran considerados en forma in-
dependiente a los fines de aplicar sobre aquellos la tasa que sea procedente en funcion
de la cantidad de dias que resten hasta su vencimiento.

Para los depoésitos a plazo fijo y para las restantes operaciones a plazo, ambos en pesos, en
septiembre y febrero se consideraran los plazos residuales de agosto y enero, respectivamente.

Versién: 21a. COMUNICACION “A” 7047
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5. Disminucion de la exigencia en promedio en pesos.

1.5.1.

1.5.2.

En funcién de determinadas financiaciones.

La exigencia se reducira de acuerdo con la participacion en el total de financiaciones al
sector privado no financiero en pesos en la entidad de las financiaciones a micro, peque-
fAas y medianas empresas (MiPyMEs) en la misma moneda —conforme a la definicion
contenida en las normas sobre “Determinacion de la condicion de micro, pequefia o me-
diana empresa”™ considerando ese encuadramiento al momento del otorgamiento, segun
la siguiente tabla:

Participacion, de las financiaciones a Deduccion
MiPyMES respecto del total de financiaciones al (sobre el total de los concep-
sector privado no financiero, en la entidad. tos incluidos en pesos).

En % En %

Menos del 4 0,00

Entre el 4 y menos del 6 0,75
Entre el 6 y menos del 8 1,00
Entre el 8 y menos del 10 1,25
Entre el 10 y menos del 12 1,50
Entre el 12 y menos del 14 1,75
Entre el 14 y menos del 16 2,00
Entre el 16 y menos del 18 2,20
Entre el 18 y menos del 20 2,40
Entre el 20 y menos del 22 2,60
Entre el 22 y menos del 24 2,80
Entre el 24 y menos del 26 3,00
Entre el 26 y menos del 28 3,20
Entre el 28 y menos del 30 3,40
30 o mas 3,60

A los efectos del computo de las financiaciones a MiPyMEs, para determinar el
porcentaje de participacion, se tendra en cuenta si cumplen con esa condicién al
momento del otorgamiento de la asistencia, considerandose todas las financiaciones
vigentes. Si la prestataria dejara de cumplir con la condicién de MiPyMEs se computaran
las financiaciones otorgadas hasta ese momento.

Se considerara el saldo promedio movil a fin de los ultimos 12 meses anteriores al bajo
informe de las financiaciones en pesos (Préstamos y Créditos por Arrendamientos Fi-
nancieros) otorgadas a MiPyMEs respecto del total de esas financiaciones al sector pri-
vado no financiero de la entidad.

En funcion del otorgamiento de financiaciones en el marco del Programa “AHORA 12”.
Para aquellas entidades financieras que se encuentren adheridas a ese programa la

exigencia se reducira en un importe equivalente al 35 % de la suma de las financiacio-
nes en pesos que la entidad otorgue:

Version: 23a. COMUNICACION “A” 7047

Vigencia:
19/6/2020
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccion 1. Exigencia.

1.5.2.1. Segun lo previsto por el Programa “AHORA 12” a que se refiere la Resolucion

Conjunta N° 671/14 y 267/14 del ex-Ministerio de Economia y Finanzas Publi-
cas y del ex-Ministerio de Industria, respectivamente, cuyo destino sea la adqui-
sicién de bienes y servicios comprendidos en la citada resolucién y sus normas
complementarias.

A tal efecto, se considerara el saldo de las financiaciones alcanzadas del perio-
do anterior al de computo de la exigencia que cumplan los requisitos sefialados.

1.5.2.2. A empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito a una tasa de interés

de hasta el 17 % nominal anual, en la medida en que esas empresas hayan ad-
herido al Programa “AHORA 12”.

A tal efecto, se consideraran las financiaciones del periodo anterior al de cém-
puto de la exigencia, medidas en promedio mensual de saldos diarios.

La entidad financiera debera exigir y disponer de documentacion que acredite
que la empresa prestataria ha destinado los fondos a otorgar financiaciones en
las condiciones del citado Programa.

Esta deduccién no podra superar el 6 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia,

en

1.5.3. En

promedio, del mes anterior al de computo.

funcion de los retiros de efectivo realizados a través de cajeros automaticos de la en-

tidad.

La exigencia se reducira por el importe que resulte de la siguiente expresion sin poder
superar el importe de la exigencia previamente determinada, considerando lo previsto en
el punto precedente:

Z;[(MSixPSi)Jr (MnixPni)]

donde:

MSi

Mni:

Psi:

Pni:

: promedio mensual del total de retiros diarios de efectivo de cajeros automéaticos, co-
rrespondiente al mes anterior, ubicados en casas operativas de la entidad, segun la
jurisdiccién en la que se encuentre radicada, conforme a lo establecido en las nor-
mas sobre “Categorizacién de localidades para entidades financieras”.

promedio mensual del total de retiros diarios de efectivo de cajeros automaticos, co-
rrespondiente al mes anterior, fuera de sus casas operativas (neutrales) y segun la
jurisdiccién en la que se encuentren radicados, de acuerdo con las citadas categori-
as.

ponderador aplicable al monto Ms;.

ponderador aplicable al monto Mn;.

Version: 10a.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5.4.

Ponderadores aplicables en funcion de las categorias en las que se
ubican los cajeros automaticos
i PSi Pni
1 (categorias | y 1) 0,95 1,65
2 (categorias 1l y IV) 4,25 7,05
3 (categorias Vy VI) 7,50 14,80

A estos efectos, se computan aquellos cajeros automaticos que —como minimo— permi-
tan realizar extracciones de efectivo a los usuarios con independencia de la entidad de la
cual sean clientes y de la red administradora de esos equipos y que —en promedio men-
sual, computando dias habiles e inhabiles— hayan permanecido accesibles al publico du-
rante al menos diez horas diarias.

Especial para entidades comprendidas en el Grupo “A”, conforme a lo previsto en la
Seccion 4. de las normas sobre “Autoridades de entidades financieras” y las sucursales o
subsidiarias de bancos del exterior calificados como sistémicamente importantes (G-SIB)
no incluidas en ese grupo.

La exigencia se reducira por un importe equivalente al 30 % de la suma de las financia-
ciones en pesos a MiPyMEs —conforme a la definicién contenida en las normas sobre
“Determinacion de la condicién de micro, pequefa o mediana empresa’— acordadas a
una tasa de interés maxima del:

— 40 % nominal anual fija hasta el 16.2.2020 inclusive (las que podran continuar compu-
tandose hasta su cancelacion).

— 35 % nominal anual fija desde el 17.2.2020.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a entidades financieras no
comprendidas en el primer parrafo, siempre que: i) dentro de los 10 dias habiles desde la
fecha en que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financia-
ciones a MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial
de auditor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC— de la entidad fi-
nanciera no alcanzada sobre su cumplimiento.

El informe especial: i) deberd consignar las fechas, importes y datos del prestatario de
cada aplicacion, conforme al modelo que se dara a conocer al efecto y ii) no debera con-
tener limitaciones en el alcance de las tareas, como asi tampoco opinién con salvedades
o abstencién de opinién.

La intervencion del auditor externo en todos los aspectos requeridos en esta operatoria
se enmarca dentro de las previsiones establecidas en las Normas Minimas sobre Audito-
rias Externas.

La entidad podra igualmente cumplir el requisito precedente con la presentacion de un
informe especial de su Auditoria Interna cuyos procedimientos, alcance y conclusiones
se ajusten a las condiciones y modelo precitados.

Version: 8a. COMUNICACION “A” 7047
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EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5.5.

1.5.6.

Se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones alcanzadas del periodo
anterior al de cOmputo de la exigencia que cumplan las condiciones sefaladas.

Esta deduccién no podra superar el 2 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia,
en promedio, del mes anterior al de computo.

Especial en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto 260/2020.

La exigencia se reducira por un importe equivalente al 40 % de la suma de las financia-
ciones en pesos acordadas a una tasa de interés nominal anual de hasta el 24 % a los
siguientes destinos:

- MiPyMEs —conforme a la definicién contenida en las normas sobre “Determinacion de
la condicion de micro, pequefa o mediana empresa’—, debiendo destinarse al menos
el 50 % del monto de esas financiaciones a lineas de capital de trabajo, como por
ejemplo pagos de sueldos y cobertura de cheques diferidos;

— prestadores de servicios de salud humana, habilitados por el organismo competente
de la correspondiente jurisdiccion, no comprendidos precedentemente, en la medida
en que presten servicios de internacién en el marco de la Emergencia Sanitaria dis-
puesta por el Decreto 260/2020 y sea destinado a la compra de insumos y equipa-
miento médico.

Se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones alcanzadas del periodo
anterior al de computo de la exigencia que cumplan las condiciones sefaladas.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a otras entidades financieras
y a proveedores no financieros de crédito —inscriptos en los correspondientes registros
habilitados por la SEFyC—, siempre que: i) dentro de los 3 dias habiles desde la fecha en
que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financiaciones a
las MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial de
auditor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC—, que se ajuste a lo
previsto en el punto 1.5.4. de las normas sobre “Efectivo minimo”.

Esta deduccion no podra superar el 4 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia
en promedio, del mes anterior al de computo.

Especial en el marco del Decreto N°332/2020 (y modificatorias).

La exigencia se reducird por un importe equivalente al 60 % de la suma de los “Créditos
a Tasa Cero” acordados en el marco del articulo 9° del Decreto N° 332/2020 (y modifica-
torias).

Se considerara su saldo promedio mensual en el periodo anterior al de computo de la
exigencia.

Version: 9a. COMUNICACION “A” 7047
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Seccion 1. Exigencia.

1.6.

1.7.

1.5.7. Financiaciones a MiPyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financie-

”

ro.

La exigencia se reducira en un importe equivalente al 40 % de las financiaciones en pe-
sos a MiPyME —conforme a la definicion contenida en las normas sobre “Determinacion
de la condicion de micro, pequefna o mediana empresa’— que sean acordadas a una tasa
de interés nominal anual de hasta el 24 %, medidas en promedio mensual de saldos dia-
rios del mes anterior, siempre que dichas MiPyME no estén informadas en la “Central de
deudores del sistema financiero” que administra el BCRA.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a otras entidades financieras
y a proveedores no financieros de crédito —inscriptos en los correspondientes registros
habilitados por la SEFyC—, siempre que: i) dentro de los 3 dias habiles desde la fecha en
que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financiaciones a
MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial de audi-
tor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC—, que se ajuste a lo pre-
visto en el punto 1.5.4.

Las financiaciones computadas para la deduccién de los puntos 1.5.1.y 1.5.4. a 1.5.7. s6lo po-
dran computarse en uno de los citados puntos.

Aumentos puntuales de requerimiento por concentracion de pasivos.

Cuando se verifique una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que impli-
que un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga
un efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos minimos adicio-
nales sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas comple-

mentarias que se estimen pertinentes.

Se considerara que se configura esta situacién cuando, entre otros, se presente alguno de los
siguientes factores:

— Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.

— En las obligaciones a término, el plazo es corto.

— Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integracion
del efectivo minimo y/o del total de depdsitos del sector privado en la entidad.

Traslados.

1.7.1. Margen admitido.

La integracién del efectivo minimo de la posicién en promedio del periodo no podra ser
inferior al 80 % de la exigencia que resulte de la siguiente expresion:

EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
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B.C.R-A. Seccién 1. Exigencia.

Donde
EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al periodo “n”.

EEF (n): exigencia de efectivo minimo segun normas vigentes correspondiente al pe-
riodo “n”.

ENI (n-1): exigencia no integrada en el periodo “n-1".
Periodo: mes o bimestre, segun corresponda.
1.7.2. Periodo de utilizacion.

El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada periodo a la posicion siguiente
podra efectuarse hasta un maximo de seis periodos, contados desde el primero
—inclusive— en que se opte por su utilizacion conforme a lo previsto precedentemente o
desde la primera posicion inmediata posterior a aquella en que se compensen los defec-
tos trasladados o se abone cargo sobre ellos.

Para su célculo se computaran los numerales trasladados del periodo al que correspon-
dan, divididos por la cantidad de dias del periodo al cual se efectla el traslado.

1.7.3. Tratamiento opcional para periodos bimestrales.

Se podra optar por integrar en los meses de julio y diciembre de cada afo los traslados
de la exigencia no integrada en pesos del mes anterior, manteniendo el método de com-
puto vigente para la exigencia de cada bimestre.

A tal fin, los responsables del manejo de la politica de liquidez de la entidad deberan in-
formar a la SEFyC que han ejercido esa opcion.

1.8. Defecto de aplicacién de recursos en moneda extranjera.

El defecto de aplicacion de recursos correspondientes a depdsitos en moneda extranjera, netos
de los saldos de efectivo en las entidades, en custodia en otras entidades financieras, en transi-
to y en Transportadoras de Valores (TV), que se determine en un mes se computara por un im-
porte equivalente en el célculo de la exigencia de efectivo minimo de ese mismo periodo de la
respectiva moneda.

Quedan excluidos los que se originen en operaciones de canje dispuestas por el Poder Ejecuti-
vo Nacional, no pudiendo en consecuencia ser compensados con compras de moneda extran-
jera.

Vigencia:
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Seccion 1. Exigencia.

1.9. Incremento de la exigencia por incumplimientos a las normas sobre “Linea de créditos para la
inversién productiva”.

El defecto de aplicacién del Cupo 2013 verificado —al 1.7.13 o al 1.1.14, segun el caso, cuando
se trate del primer tramo y 1.1.14 0 1.7.14, segun el caso, cuando se trate del segundo tramo—
se computara por un importe equivalente en el célculo de la exigencia de efectivo minimo en
promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por 24 meses.

El defecto de aplicacion del Cupo 2014 verificado —al 1.7.14 0 1.1.15, segun el caso, cuando se
trate del primer tramo y al 1.1.15 0 1.7.15, segun el caso, cuando se trate del segundo tramo—
se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo minimo en
promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por 24 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el segundo pérrafo del punto 3.5.3.2. de las normas sobre
“Linea de créditos para la inversion productiva” (registrar al 30.9.14 acuerdos por al menos el
50 % del importe total del segundo tramo del Cupo 2014 y al menos un 50 % a MiPyMEs) ge-
nerara un incremento en la exigencia de efectivo minimo en promedio en pesos por un importe
equivalente a partir del dia siguiente al de su verificacion (1.10.14) por 3 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el tercer parrafo del punto 3.5.4.1. de las normas sobre “Li-
nea de créditos para la inversion productiva” (registrar al 31.3.15 acuerdos por al menos el
30 % del importe total del primer tramo del Cupo 2015) generara un incremento en la exigencia
de efectivo minimo en promedio en pesos por un importe equivalente a partir del dia siguiente
al de su verificacién (1.4.15) por 3 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el tercer parrafo del punto 3.5.4.2. de las normas sobre
“Linea de créditos para la inversion productiva” (registrar al 30.9.15 acuerdos por al menos el
30 % del importe total del segundo tramo del Cupo 2015) generara un incremento en la exi-
gencia de efectivo minimo en promedio en pesos por un importe equivalente a partir del dia si-
guiente al de su verificaciéon (1.10.15) por 3 meses.

El defecto de aplicacion del segundo tramo del Cupo 2015 verificado —al 1.4.16 0 1.7.16, segun
el caso—, se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo mi-
nimo en promedio en pesos, a partir de dichas fechas y por 24 meses.

Ello, sin perjuicio de lo previsto en el punto 8.3. de las normas sobre “Linea de créditos para la
inversiéon productiva”.

. ANt wnn Vigencia: -
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TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo| Sec.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
1. 1.3.8. “A” 4360 2. Segln Com. “A” 5356 y 6616.

1.3.9. “A” 4754 6. Segun Com. “A” 5356, 5980,
6195, 6526, 6532, 6616 y 6728.

1.3.10. “A” 5945 4, Segun Com. “A” 6069, 6204 y
6616.

1.3.11. “‘A” 6341 Segun Com. “A” 6616.

1.3.12. “A” 6069 4. Segun Com. “A” 6616.

1.3.13. “A” 6992

1.3.14. “A” 5356 1. Segun Com. “A” 6616 y 6706.

1.3.15. “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6550,
6587, 6616, 6706 y 7016.

1.3.16. “A” 6550 Segun Com. “A” 6556, 6559,
6575, 6587, 6616, 6706, 6738,
6740, 6817, 7018, 7029 y 7047.

1.3. Ultimo | “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6556,
6569, 6575, 6587, 6616, 6628,
6740y 7016.

1.4. “A” 3905 3. Segun Com. “A” 4179, 4449,
4473, 5671, 5740, 6232, 6349,
6719y 6871.

1.5. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471.

1.5.1. “A” 5356 2. Segin Com. “A” 5471, 5623,
6531, 6703 y 6705.

1.5.2. “A” 5631 1. Segin Com. “A” 5638, 6217,
6531, 6857, 6910 y 6937.

1.5.3. “A” 6740 1.

1.5.4. “A” 6858 1. Segun Com. “A” 6901 y 6907.

1.5.5. “A” 6937 2. Segun Com. “A” 6943.

1.5.6. “A” 6993 2.

1.5.7. “A” 7006 2.

1.5. altimo | “A” 6858 2. Segin Com. “A” 6965, 6993 y
7006.

1.6. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segun Com. “A” 3498.

1.7. “A” 3274 Il 1. 1.6.

1.7.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1. Segun Com. “A” 4405, 4449,
6349y 6719.

1.7.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304, 4449,
6349 y 6719.

1.7.3. “A” 6728 2.

1.8. “A” 3498 | Unico |1. 1.8. Segun Com. “A” 4147, 6537 y
70083.

1.9. “A” 5380 Segin Com. “A” 5449, 5516,
5600, 5654 y 5771. Incluye
aclaracion interpretativa.

2. 2.1. “A” 3274 |2 2.1. Segin Com. “A” 3498, 3597,
4716, 4815, 6288, 6763 y “B”
9186.
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B.C.R.A.

POSICION GLOBAL NETA DE MONEDA EXTRANJERA
Secciéon 1. Determinacion.

1.1.

1.2.

Conceptos incluidos.

En la posicién global de moneda extranjera (PGNME) se considerara la totalidad de los activos,
pasivos, compromisos y demas instrumentos y operaciones por intermediacion financiera en
moneda extranjera o vinculados con la evolucion del tipo de cambio, incluyendo las operacio-
nes al contado, a término y otros contratos de derivados, los depdsitos en moneda extranjera
en las cuentas abiertas en el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), la posicion en
oro, los instrumentos de regulacién monetaria del BCRA en moneda extranjera, la deuda su-
bordinada en moneda extranjera y los instrumentos representativos de deuda en moneda ex-
tranjera.

También se computaran las operaciones a término que se celebren dentro de un acuerdo mar-
co en el ambito de mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores (CNV) con la
modalidad de liquidacién por diferencia, sin entrega del activo subyacente negociado.

Asimismo, se consideraran los certificados de participacion o titulos de deuda emitidos por fi-
deicomisos financieros y los derechos de crédito respecto de los fideicomisos ordinarios, en la
proporcion que corresponda, cuando su subyacente esté constituido por activos en moneda ex-
tranjera.

El importe de la posicién neta de las operaciones con materias primas o productos basicos
—“‘commodities” previstas en los puntos 3.6. y 6.1.3. de las normas sobre “Operaciones al con-
tado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inver-
sién” se computara dentro de la PGNME. A este efecto, se deberan netear todas las posiciones
con signo opuesto independientemente de que se traten de distintos productos, vencimientos o
de que no exista posibilidad legal de compensacion contractual entre ellas.

El valor de la posicion en monedas distintas del dolar estadounidense se expresard en esa mo-
neda, aplicandose el respectivo tipo de pase que publica el BCRA.

La disminucién de activos en moneda extranjera por las precancelaciones de financiaciones lo-
cales a clientes del sector privado, a partir del 5.9.19, sélo podra compensarse en la PGNME
hasta el plazo original de su vencimiento con el aumento neto de tenencias de titulos valores
del Tesoro Nacional en moneda extranjera.

Al vencimiento original de la financiacién local en moneda extranjera, podra ser compensada
con la compra de cualquier activo en moneda extranjera computable en la PGNME.
Exclusiones.

1.2.1. Los activos deducibles para determinar la responsabilidad patrimonial computable (RPC).

1.2.2. Los conceptos incluidos que registre la entidad financiera en sus sucursales en el exte-
rior.
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POSICION GLOBAL NETA DE MONEDA EXTRANJERA

Seccion 4. Disposiciones transitorias.

4.1. Admitir desde el 18.6.18 que la PGNME positiva pueda llegar hasta el 30 % de la RPC, en tanto

el exceso total respecto del limite general se origine Unicamente como consecuencia de:

a) incremento de la posicion en letras del Tesoro Nacional en dblares estadounidenses respec-

to de

b) posicion en letras del Tesoro Nacional en délares estadounidenses al 15.6.18 mantenidas

las mantenidas al 15.6.18; y/o

como exceso admitido al limite vigente a esa fecha; y/o

c) incremento de la posicidon en letras del Tesoro vinculadas al délar estadounidense respecto

de las mantenidas al 13.5.19.

4.2. Excluir para la determinacion de la PGNME los contratos de préstamo en pesos con retribucion
variable basada en la variacion de la cotizacion del délar estadounidense (Seccion 8. de las
normas sobre “Politica de crédito”), acordados hasta el 27.5.2020, que no estén cubiertos con
inversiones a plazo con retribucién variable en funcion del délar estadounidense (punto 2.5.6.6.

de las normas sobre “Dep0ésitos e inversiones a plazo”).
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.RA ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE
e “POSICION GLOBAL NETA DE MONEDA EXTRANJERA”
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN OBSERVACIONES
Secc. | Punto | Parr. Com. Anexo | Sec. | Punto | Parr.
1.1. “A” 3889 1. Segun Com. “A” 4135,
4140, 4150, 4577, 6396,
6663 y 6776.
1. 1.2, “A” 4350 2. Segun Com. “A” 5834,
5847, 5851 y 7029.
1.2.1. “A” 4350 2.
1.2.2. “A” 5847 1. Segun Com. “A” 5851.
1 “A” 3889 1. Segun Com. “A” 4577,
4598, 5834, 5851, 6128,
6233 y 6507.
2.2. “A” 3889 1. Segun Com. “A” 4350,
> 4598, 5536, 5611, 5627,
' 5834, 5851, 5891, 5917,
5935, 5997, 6128, 6233,
6501, 6507, 6526, 6735,
6754, 6759, 6763, 6770,
6774, 6775, 7003 y 7022.
3.1. “A” 3889 1. Segun Com. “A” 4350,
3 5356, 5550, 6091, 6638,
: 6754 y 6759.
3.2. “A” 5550 2.
4.1. “A” 6526 7. Segun Com. “A” 6699 vy
4 6735.
Tol4.2. “A” 6846 4, Segun Com. “A” 7029 vy
7036.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccidn 8. Posicidn neta diaria en LELIQ.

8.1. Posicion neta diaria.

La posicion neta diaria que las entidades financieras registren en Letras de Liquidez del BCRA
(LELIQ) no podra superar lo mayor entre:

8.1.1. Su responsabilidad patrimonial computable (RPC) del mes anterior.

8.1.2.

El 100 % del promedio mensual de saldos diarios del total de depdsitos en pesos
—excluyendo los del sector financiero— y del valor residual de sus obligaciones negocia-
bles en pesos —emitidas hasta el 8.2.19—, durante el mes en curso.

Las LELIQ comprendidas en operaciones de pase pasivo que realicen las entidades financieras
con el BCRA no computan dentro del citado limite.

8.2. Disposiciones especiales.

8.2.1. A partir del 17.4.2020 y hasta el 30.4.2020, la posicién neta de LELIQ (sin computar las
admitidas para la integracién de la exigencia de efectivo minimo en pesos, prevista en el
punto 1.3.16. de las normas sobre “Efectivo minimo”) no podra superar el 90 % de la te-
nencia excedente registradas al 19.3.2020.

A partir del 11.5.2020, las entidades financieras deberdn reducir su posicién neta de
LELIQ, en un 1 % adicional a la tenencia excedente registrada al 19.3.2020.

A los efectos de adecuarse, deberan disminuir su posicion neta a medida que cobren
las LELIQ.

8.2.2. A partir del 1.5.2020, la posicion neta de LELIQ (sin computar las admitidas para la inte-
gracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos, prevista en el punto 1.3.16. de las
normas sobre “Efectivo minimo”), no podra superar —en promedio mensual de saldos dia-
rios— la que surja de la siguiente tabla, acorde a las financiaciones computadas del pe-
riodo anterior:

Fanciaciones como. | Cor . ercentae e I tenencis
P otenciajll 2 MiPYME excedente registrada al
P y 19.3.2020)
100 % 90 %
< de 100 % hasta 75 % 85 %
< de 75 % hasta 50 % 80 %
< de 50% hasta 25 % 75 %
<de 25 % 70 %
. ANt wnn Vigencia: -
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OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccidn 8. Posicidn neta diaria en LELIQ.

8.2.3.

8.2.4.

donde “crédito potencial a MiPyME” se define para este esquema como la suma de:

- 10 % de las tenencias de LELIQ que excedan a las admitidas para la integracién de
la exigencia de efectivo minimo en pesos, prevista en el punto 1.3.16. de las normas
sobre “Efectivo minimo”, registradas al 19.3.2020; y

— el monto de la disminucion de la exigencia en promedio en pesos de efectivo minimo
prevista en el punto 1.5.5. de las normas sobre “Efectivo minimo” o el 4 % de los
conceptos sujetos a exigencia, lo que sea menor.

El monto de financiaciones a considerar sera el incremento registrado entre el saldo
promedio mensual del periodo anterior y el saldo al 19.3.2020 de las financiaciones pre-
vistas en el primer parrafo del punto 1.5.5. de las normas sobre “Efectivo minimo”. Cuan-
do se hayan destinado a las MiPyME para el pago de sueldos —en los términos previstos
en ese punto y la entidad financiera sea agente de pago de esos haberes— se computa-
ran al 130 % a los efectos de este punto, para lo cual la MiPyME debera presentar una
declaracién jurada sobre el destino de los fondos.

A partir del 1.6.2020, la posicién neta excedente admitida establecida en el punto 8.2.2.
se ampliara, para las entidades financieras que capten a partir de esa fecha imposicio-
nes a la tasa pasiva minima establecida en el punto 1.11.1.1. de las normas sobre “De-
pésitos e inversiones a plazo” —tasa nominal anual equivalente al 79 % del promedio
simple de las tasas de las licitaciones LELIQ—, en el importe equivalente al 18 % de los
depdsitos e inversiones a plazo en pesos constituidos por el sector privado no financiero
y por los gobiernos Nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o
municipales —en los casos de las colocaciones oficiales, sélo a las que se haya abonado
una tasa no inferior a la tasa pasiva minima del citado punto 1.11.1.1.—, medido en pro-
medio mensual de saldos diarios del mes anterior.

A partir del 1.7.2020, la posicién neta excedente admitida se reducira conforme al si-
guiente esquema:

Reduccién a la posicién neta ex-
cedente admitida (punto 8.2.2.)
100 % 1%
< de 100 % hasta 75 % 1,5 %
< de 75 % hasta 50 % 2%
< de 50% hasta 25 % 2,5 %
<de 25 % 3%

Porcentaje alcanzado

donde “Porcentaje alcanzado” se define como el monto de financiaciones a considerar
en porcentaje de la suma de la reduccién en la posicion en LELIQ establecida en el se-
gundo parrafo del punto 8.2.1. y la disminucion de la exigencia en promedio en pesos
prevista en el punto 1.5.7. de las normas sobre “Efectivo minimo”.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
B.C.R.A. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccidn 8. Posicidn neta diaria en LELIQ.

El monto de financiaciones a considerar sera el promedio mensual de saldos diarios de
las financiaciones comprendidas del periodo anterior. Para el mes de julio de 2020 co-
rrespondera utilizar el promedio de saldos diarios registrado entre el 11.5.2020 y el
30.6.2020.

8.3. Incumplimientos.

Los excesos que se registren a los limites previstos en esta seccion estaran sujetos a un cargo,
que se computara conforme a lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre “Efectivo mini-
mo”, sin perjuicio de la aplicacion del articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.

. ANl wpr Vigencia: -
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“OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES,

CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION”

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
7.2.2.2. “A” 2996 | Unico 2. 2° Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracién in-
terpretativa.
7.2.3. 1° “B” 6566 1. Segiun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 3.).
2° “B” 6609
7.3.1. “A” 3027
7.3.1.1. “A” 2996 | Unico 4.1. 1°
7.3.1.2. “A” 2996 | Unico 4.1. 2° Segun Com. “A” 3027.
7. |7.3.2. “A” 2996 | Unico 4.2. Segun Com. “A” 3027.
7.321. |1° “A” 2953 1. 3° Segin Com. “A” 2996
(punto 4.2., parr. 1°).
2° “A” 2996 |Unico 4.2. 3°
7.3.2.2. “A” 2953 1. 4° Segun Com. “A” 2996
(punto 4.2., parr. 2°).
7.41. “A” 3323 Segun Com. “A” 5728.
7.4.2. “A” 3323 Segun Com. “A” 4875y
6472.

8. |8.1. “A” 6647 1. Segun Com. “A” 6661.
Incluye aclaracion in-
terpretativa.

8.2.1. “A” 6937 1. Segun Com. “A” 6979,
6993, 7006 y 7022.
Incluye aclaracion in-
terpretativa.

8.2.2. “A” 6937 3. Segun Com. “A” 6946,
6979, 6993, 6998, 7022
y 7047. Incluye aclara-
cién interpretativa.

8.2.3. “A” 7027 3. Segun Com. “A” 7034.

8.2.4. “A” 7006 4. Segun Com. “A” 7022.

8.3. “A” 6647 3.

9. |9.1. “A” 6998 1.
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B.C.RA TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE
T “POLITICA DE CREDITO”
-Indice-
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