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sesoramiento Normativo Bancario en
Comercio Exterior y Cambio

Sinopsis del Texto Ordenado de “GRANDES EXPOSICIONES AL RIESGO
DE CREDITO” del BCRA

En referencia a nuestros comentarios anteriores sobre la Comunicacion A 7327 CAMEX
891, complementamos los mismos con los contenidos relacionados a “Grandes Exposiciones
al Riego de Crédito”, expuestos en su Punto 1.2.2.1, al que se hace referencia

1.2.2. Vinculacion con la entidad financiera.
1.2.2.1. Por relacion de control.

i) Se consideraran vinculadas a la entidad financiera las siquientes personas
- humanas y juridicas -

a) Las personas que directa o indirectamente ejerzan el control de la entidad financiera.

b) Las personas que, directa o indirectamente, estén controladas por quien o quienes ejercen
el  control directo o indirecto de la entidad financiera.

c) Las personas que, directa o indirectamente, estén controladas por la entidad financiera,
conforme al articulo 28, inciso a), de la Ley de Entidades Financieras y a las normas sobre
“Servicios complementarios de la actividad financiera y actividades permitidas” y
“Graduacion del crédito”.

d) Las entidades financieras o empresas de servicios complementarios de la actividad
financiera, no comprendidas en alguno de los apartados precedentes, que estén sujetas a
supervision consolidada con la entidad financiera.

e) Las personas juridicas, no comprendidas en alguno de los apartados precedentes, que

tengan directores comunes con la entidad o persona juridica que ejerce el control directo
o indirecto de la entidad financiera o con la entidad financiera, siempre que esos directores
conformen la mayoria simple de los drganos de administracion de cada una de esas
personas juridicas o entidad financiera. A este fin, se considerara que reviste caracter de
comun el director que ejerce tal cargo en otra persona juridica o lo hace su conyuge o
conviviente (por union convivencial inscripta) o un pariente hasta sequndo, grado de
consanguinidad o primero de afinidad o lo hayan ejercido durante el lapso a que se refiere
el acapite i) del punto 1.2.2.2.(ver mas abajo)

f) La casa matriz y las restantes sucursales de ésta, cuando se trate de sucursales locales
de entidades financieras del exterior.

g) Con caracter excepcional, cualquier persona que posea una relacion con la entidad
financiera o su controlante directo o indirecto, que pueda resultar en perjuicio patrimonial
de la entidad financiera, a partir de la fecha de entrada en vigencia de la resolucion en que
asi lo determine el Directorio del BCRA, a propuesta del Superintendente de Entidades
Financieras y Cambiarias.

ii) Se considerara que existe control por parte de una persona —humana o juridica—
sobre otra si se cumple alguna de las siquientes condiciones:

a) La persona, directa o indirectamente, posee o controla el 25 % o mas del total de votos de
cualquier instrumento con derecho a voto en la otra persona juridica.

b) La persona, directa o indirectamente, ha contado con el 50 % o mas del total de los votos
de los instrumentos con derecho a voto en asambleas o reuniones en las que se hayan
elegido directores u otras personas que ejerzan similar funcion en la otra persona juridica.

c) La persona, directa o indirectamente, posee participacion en la otra persona juridica por

cualquier titulo, aun cuando sus votos resulten inferiores a lo establecido en el apartado a),
de modo de contar con los votos necesarios para formar la voluntad social en las
asambleas de accionistas o para adoptar decisiones en reuniones de directorio u érgano
similar.

d) La persona, directa o indirectamente, ejerce influencia controlante sobre la direccion y/o

Pégina 2 de 3



e . \\

Fragata Pte. Sarmiento 451 Piso 6-C

i /
: CP:C1405APA - CABA.
- : Tel.:(011) 5219-1400 lineas rotativas
Asesoramiento Normativo Bancario en

Comercio Exterior y Cambio e-mail: InfoComex@InfoComexSA.com

politicas de la otra persona juridica, a partir de la fecha de entrada en vigencia de la
resolucion en que asi lo determine el Directorio del BCRA, a propuesta del
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.

Son pautas que pueden denotar influencia controlante, entre otras, las siquientes:

- Posesion de un porcentaje del capital de la persona juridica que otorgue los votos
necesarios para influir en la aprobacion de los estados financieros o contables —segun
corresponda- y en la distribucion de resultados, para lo cual debe tenerse en cuenta la
forma en que esta distribuido el resto del capital.

- Representacion en el directorio u érganos administrativos superiores de la persona juridica,
para lo cual debe tenerse en cuenta también la existencia de acuerdos, circunstancias
o0 situaciones que puedan otorgar la direccion a algun grupo minoritario.

- Participacion en la fijacion de las politicas societarias de la persona juridica.

- Existencia de operaciones importantes con la persona juridica.

- Intercambio de personal directivo con la persona juridica.

- Dependencia técnico - administrativa de la persona juridica.

- Posesion de acceso privilegiado a la informacion sobre la gestion de la persona juridica.

Se considerara que implica control indirecto de votos, entre otras situaciones, la existencia
de participaciones en una misma persona juridica pertenecientes a personas humanas
relacionadas entre si por ser conyuges o convivientes (por union convivencial inscripta) o
parientes hasta segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad, por lo que sus
participaciones deberan computarse en forma conjunta.

Cuando la posesion de los instrumentos con derecho a voto corresponda a fondos de
inversion, el control directo o indirecto se determinara en funcion del grado de participacion
que tengan los inversores en los respectivos fondos.

iii) Sin perjuicio del requerimiento de declaraciones juradas, se debera contar con
elementos de juicio suficientes para determinar la existencia o no de control
directo o indirecto y, ante la insuficiencia de ellos, en situaciones dudosas se
debera presumir que dicho control existe.

Aspectos referidos al acapite i) del punto 1.2.2.2

1.2.2.2. Por relacion personal.

i) Vinculacion directa. Se consideraran vinculadas directamente a la entidad financiera
las personas humanas que se desempenen en los siquientes cargos:

a) Miembros titulares del directorio, del consejo de administracion y del consejo de vigilancia.

b) Maxima autoridad local de sucursales locales de entidades financieras del exterior.

c) Gerente general y subgerentes generales o equivalentes.

d) Funcionarios con atribuciones para resolver en materia de crédito, hasta la categoria de
gerente o equivalente, inclusive, y las demas personas que, a juicio de la propia entidad
puedan adoptar decisiones relevantes en dicha materia.

e) Sindicos titulares.
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Dichas personas mantendran el caracter de vinculados a la entidad financiera durante
tres anos contados a partir del dia siquiente al ultimo en que hayan desemperado
efectivamente los respectivos carqos.

Comentarios elaborados por INFOCOMEX S.A.
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