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COMUNICACIÓN  “A”  7341 12/08/2021 

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS: 
 

Ref.: Circular  
CAMEX 1-894, 
LISOL 1-947, 
OPRAC 1-1111, 
RUNOR 1-1688, 
OPASI 2-642: 

 
Operaciones al contado a liquidar y a término, pa-
ses, cauciones, otros derivados y con fondos 
comunes de inversión. Financiamiento al sector 
público no financiero. Adecuaciones. 
___________________________________________________________________________ 

 
Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institución adoptó la siguiente resolu-

ción: 
 
“1. Disponer que las entidades financieras podrán ser titulares de cuotapartes de fondos comunes 

de inversión abiertos autorizados por la Comisión Nacional de Valores, sujetos al “Régimen es-
pecial para la constitución de Fondos Comunes de Inversión Abiertos para el Financiamiento de 
la Infraestructura y la Economía Real” establecido por ese organismo mediante la Resolución 
General N° 897/2021 (sus modificatorias y complementarias). La participación en cada uno de 
estos fondos podrá ser de hasta el 15 % del total de la emisión. La tenencia de cuotapartes de 
esos fondos deberá ser computada a los efectos del límite de tenencias totales de cuotapartes 
previsto en el último párrafo del punto 7.2.1.2. de las normas sobre “Operaciones al contado a 
liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversión”. 

 
 
 2. Establecer en 2 % de la RPC el límite de tenencias totales de cuotapartes a que se refiere el 

último párrafo del punto 7.2.1.2. de las normas sobre “Operaciones al contado a liquidar y a tér-
mino, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversión”. 

 
 
 3. Disponer que la tenencia de cuotapartes de fondos comunes de inversión cerrados con oferta 

pública autorizada por la Comisión Nacional de Valores cuyo objeto de inversión sea alguno 
–uno o más– de los previstos en el artículo 206 de la Ley 27440 de Financiamiento Productivo a 
que se refiere el punto 7.2.1.2. de las normas sobre “Operaciones al contado a liquidar y a tér-
mino, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversión” y la tenencia de 
cuotapartes de fondos comunes de inversión abiertos a que se refiere el punto 1. de la presente 
comunicación, estarán excluidas de la limitación prevista en el punto 2.1. de las normas sobre 
“Financiamiento al sector público no financiero”.”  
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Por otra parte, les hacemos llegar las hojas que, en reemplazo de las oportunamente 

provistas, corresponde incorporar en las normas de la referencia. En tal sentido, se recuerda que en 
la página de esta Institución www.bcra.gob.ar, accediendo a “Sistema Financiero - MARCO LEGAL 
Y NORMATIVO - Ordenamientos y resúmenes - Textos ordenados de normativa general”, se encon-
trarán las modificaciones realizadas con textos resaltados en caracteres especiales (tachado y ne-
grita). 

 
Saludamos a Uds. atentamente. 
 
 

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA 
 
 
 
 
 
 

Darío C. Stefanelli María D. Bossio 
Gerente Principal de Emisión y 

Aplicaciones Normativas 
Subgerenta General 

de Regulación Financiera 
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7.1. Denominación. 

 
La denominación de los fondos comunes de inversión respecto de los que las entidades finan-
cieras actúen, directa o indirectamente, como gerentes, depositarias, colocadoras o promoto-
ras deberá permitir distinguir claramente que son independientes entre sí. 
 
No se admitirá la utilización de palabras comunes o de la misma raíz, abreviaturas, siglas, sím-
bolos, etc. que los identifiquen con entidades financieras, por lo que deberá recurrirse a otras 
denominaciones que no dejen lugar a dudas en el público inversor acerca de que los fondos 
comunes de inversión no cuentan con el respaldo patrimonial ni financiero de las entidades fi-
nancieras intervinientes. 

 
 
7.2. Restricciones. 
 

7.2.1. Tenencia de cuotapartes. 
 

7.2.1.1. Prohibición. 
 

Las entidades financieras no podrán ser titulares de cuotapartes de fondos co-
munes de inversión, cualquiera sea la naturaleza de los activos que constituyan 
el haber del fondo. 

 
7.2.1.2. Excepciones. 

 
i) Cuotapartes de nuevos fondos comunes de inversión por 120 días corridos 

contados a partir de aquel en que se lance el ofrecimiento al público, respecto 
de los cuales las entidades financieras actúen como gerentes, depositarias, 
colocadoras o promotoras. 

 
ii) Cuotapartes de fondos comunes de inversión cerrados con oferta pública au-

torizada por la CNV, cuyo objeto de inversión sea alguno –uno o más– de los 
previstos en el artículo 206 de la Ley 27440 de Financiamiento Productivo. 

 
iii) Cuotapartes de fondos comunes de inversión abiertos autorizados por la 

CNV, sujetos al “Régimen especial para la constitución de Fondos Comunes 
de Inversión Abiertos para el Financiamiento de la Infraestructura y la Eco-
nomía Real” establecido por ese organismo mediante la Resolución General 
N° 897/2021 (sus modificatorias y complementarias). 

 
La participación en cada uno de los fondos a que se refieren los acápites ii) y iii) 
podrá ser de hasta el 15 % del total de la emisión.  
 
Las tenencias totales de cuotapartes –calculadas en promedio mensual de sal-
dos diarios– no deberán superar el importe equivalente al 2 % de la RPC que 
registre la entidad financiera en el mes inmediato precedente al que correspon-
da. 
 

7.2.2. Transacciones con activos de los fondos. 
 

7.2.2.1. Por cuenta propia. 

B.C.R.A. 

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TÉRMINO, PASES, CAUCIONES, 
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN 

Sección 7. Operaciones con fondos comunes de inversión. 

Versión: 5a. COMUNICACIÓN  “A”  7341 
Vigencia: 

13/08/2021 
Página 1 



                                                         

 

 

“OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TÉRMINO, PASES,  
CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN” 

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN 
OBSERVACIONES 

Secc. Punto Párr. Com. Anexo Cap. Secc. Punto Párr. 

4. 

4.5.2.1.  “A” 1465 I   1.2.1. y 
5.2. 

 
1° 

Según Com. “A” 2061, 
2064, 2181 y 2275. 

4.5.2.2.  “A” 1465 I   1.2.4.  Según Com. “A” 6472. 
Incluye aclaración in-
terpretativa. 

4.5.2.3.  “A” 1465     penúl-
timo 

Según Com. “A” 6472. 
Incluye aclaración in-
terpretativa. 

4.5.3.  “A” 1590 I   1.2.   

4.5.3.1.  “A” 1590 I   1.2.1. y 
4.2. 

 
1° 

Según Com. “A” 2181. 

4.5.3.2.  “A” 1590 I   1.2.3.   

4.5.3.3.  “A” 1590 I   1.2.5.  Según Com. “A” 6472. 
Incluye aclaración in-
terpretativa. 

4.5.3.4.  “A” 1590 I   1.2.6.  Según Com. “A” 6472. 
Incluye aclaración in-
terpretativa. 

4.6.  “A” 6472      Incluye aclaración in-
terpretativa. 

5. 

  “A” 2061    5.  Según Com. “A” 1746, 
1769, 2064, 2181, 
2275, 2286, 2356, 
2393, 2771, 6472 y 
6978. 

6. 

6.1.  “A” 2461 único   IV 2° y 
último 

Según Com. “A” 5740 y 
6472. 

6.2.  “A” 2461 único   IV 1° Según Com. “A” 5740 y 
6472. 

6.3.  “A” 6663    1.   

7. 

7.1. 1° “B” 5484     1° y 
2° 

Según Com. “A” 2953 
(punto 2., párr. 1°). 

2° “B” 5484     2° Según Com. “A” 2953 
(punto 2., párr. 2°). 

7.2.1.  “A” 3027       

7.2.1.1.  “A” 2953    1. 1° Según Com. “A” 2996 
(Anexo, punto 1., párr. 
1°). 

7.2.1.2. i) “A” 2953    1. 1° Según Com. “A” 2996 
(Anexo, punto 1., párr. 
2° b), 3558 y 7234. 

ii) “A” 7234    1.  Según Com. “A” 7341. 

iii) “A” 7341    1.   

4° “A” 7234    1.  Según Com. “A” 7341. 

último “A” 7234    2.  Según Com. “A” 7341. 

7.2.2.  “A” 2996 único   2.   

7.2.2.1.  “A” 2953    1. 2° Según Com. “A” 2996 
(Anexo, punto 2., párr. 
1°), 6522 y 6523. 

 



                                                         

 

 
3.2.10. Tenencia de cuotapartes de fondos comunes de inversión cerrados con oferta pública 

autorizada por la Comisión Nacional de Valores (CNV) cuyo objeto de inversión sea 
alguno –uno o más– de los previstos en el artículo 206 de la Ley 27440 de Financia-
miento Productivo –punto 7.2.1.2., acápite ii), de las normas sobre “Operaciones al 
contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comu-
nes de inversión”–. 

 
3.2.11. Tenencia de cuotapartes de fondos comunes de inversión abiertos autorizados por la 

CNV, sujetos al “Régimen especial para la constitución de Fondos Comunes de Inver-
sión Abiertos para el Financiamiento de la Infraestructura y la Economía Real” estable-
cido por ese organismo –punto 7.2.1.2., acápite iii), de las normas sobre “Operaciones 
al contado a liquidar y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos co-
munes de inversión”–. 

 
 

B.C.R.A. 
FINANCIAMIENTO AL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO 

Sección 3. Operaciones comprendidas. 

Versión: 1a. COMUNICACIÓN  “A”  7341 
Vigencia: 

13/08/2021 
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B.C.R.A. 
ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE  

“FINANCIAMIENTO AL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO” 

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN 
OBSERVACIONES 

Sección Punto Párrafo Com. Anexo Punto Párrafo 

1. 

1.1.  “A” 3054 único 1.1.  
Según Com. “A” 4798, 4838 (pun-
to 12.) y 4937.  

1.2.  “A” 4527    
Según Com. “A” 4581, 5154, 
5243, 5301, “C” 51182 y “B” 
9745. 

2. 
2.1.  “A” 3054 único 2.1.  

Según Com. “A” 4937, 5062, 
5154, 5472, 6635 y “B” 9745. 
Incluye aclaración interpretativa. 

2.2.  “A” 3054 único 2.2.   

3. 

3.1.  “A” 3054 único 3.1.  Según Com. “A” 5067 y 6635.  

3.1.3.  “A” 3054 único 3.1.3.  
Según Com. “A” 5067, 5520 y 
6978. 

3.1.7.  “A” 3054 único 
3.1.7. y 
3.1.8. 

 
Según Com. “A” 5067, 5520 y 
6327. 

3.1.8.  “A” 4725  2.  
Según Com. “A” 5520, 6327 y 
6635. 

3.1.9.  “A” 3054 único 3.1.9.  Según Com. “A” 5520 y 6635. 

3.1.10.  “A” 6396  5.   

3.1.11.  “A” 3054 único 3.1.10.  Según Com. “A” 5520 y 6635. 

3.2.  “A” 3054 único 3.2.  

Según Com. “A” 4838, 4932, 
4937 (puntos 2. y 3.), 4996 (punto 
1.), 5015 (anexo), 5062, 5069, 
5125, 5368, 5393, 5521, 5671, 
5740, 5991, 6635 y “B” 9745. 

3.2.4.8.  “A” 4932  1.  
Según Com. “A” 4937 (punto 3.), 
5520, 6635, 7311 y “B” 9745. 

3.2.4.10.   “A” 4937  único 6. y 7.   
Según Com. “A” 4996 (punto 1.), 
5015, 5520, 6635 y “B” 9745. 

3.2.5.1.  “A” 5069  1.  
Según Com. “A” 5125, 5991 y 
6035. 

3.2.8.  “A” 6337    Según Com. “A” 6637. 

3.2.9.  “A” 6449  1.   

3.2.10.  “A” 7341  3.   

3.2.11.  “A” 7341  3.   

4. 

4.1.  “A” 3054    Según Com. “A” 6635. 

4.1.1.  “A” 3054 único   
Según Com. “A” 3548, 3911 
(punto 9., apartado c), 6270 y 
6816. 

4.1.1.1.  “A” 3054 único   
Según Com. “A” 3911 (punto 9., 
apartado b), 4798, 6270 y “B” 
9745.  

4.1.1.2.  “A” 4798    Según Com. “A” 4947. 

4.1.1.3.  “A” 4798     

4.1.2.  “A” 3054 único   
Según Com. “A” 4718, 6270 y “B” 
9745. 

4.1.3.  “A” 3054 único   Según Com. “A” 3144 y 5062. 

4.1.4.  “A” 6270    Según Com. “A” 6485. 

4.2.  “A” 6240    Según Com. “A” 6635. 



                                                         

 

 
 

FINANCIAMIENTO AL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO 

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN 
OBSERVACIONES 

Sección Punto Párrafo Com. Cap. Punto Párrafo 

5. 

 1° y 2° “A” 4838  1.  
Según Com. “A” 4926, 4937, 
5062, 5671, 5740, 6635 y “B” 
9745. 

5.1.  “A” 4838  1.1.  
Según Com. “A” 4926, 4937 (pun-
to 4.) y “B” 9745. 

5.2.  “A” 4838  1.2.  
Según Com. “A” 4926, 4937 (pun-
to 4.), 5015 y “B” 9745. 

5.3.  “A” 4838  1.3.  
Según Com. “A” 4926 y 4937 
(punto 4.). 

5.4.  “A” 4838  1.4.  
Según Com. “A” 4926, 4937 (pun-
to 4.) y 5036. 

5.5.  “A” 4838  1.6.  
Según Com. “A” 4937 (punto 4.) y 
5062. 

5.6.  “A” 4838  6. y 10.  

Según Com. “A” 4926, 4937 (pun-
to 4.), 4996 (punto 1.), 5015 
(anexo), 5062, 5520, 6635 y “B” 
9745. 

5.7.  “A” 4838  1.5.  
Según Com. “A” 4926, 4937 (pun-
to 4.), 5062 y “B” 9745. 

5.8.  “A” 4838  2.  
Según Com. “A” 4926, 4937 (pun-
to 4.) y “B” 9745. 

5.9.  “A” 4937  2.  Según Com. “B” 9745 y “A” 5062. 

6. 

6.1.  “A” 2140    
Según Com. “A” 2227, 5472 y 
6635. 

6.1.1.  “A” 3911  7.  
Según Com. “A” 4230 (punto 2.), 
4838, 4926, 4932, 4937, 4996, 
5015, 5472, 6635 y 7311. 

6.1.2.  “A” 3911  7. y 12.  

Según Com. “A” 4230, 4455, 
4546, 4838, 4926, 4932, 4937, 
4996, 5015, 5472, 6270, 6327, 
6635, 6816, 7097 y 7311. 

6.2.  “A” 6635     

6.2.1.  “A” 5472    Según Com. “A” 6453 y 6635. 

6.2.2.  “A” 5472    Según Com. “A” 6453 y 6635. 

6.2.3.  “A” 2140    Según Com. “A” 5472 y 6635. 

6.2.4.  “A” 5472    Según Com. “A” 6453 y 6635. 

6.2.5.  “A” 2140  12. 3º 
Según Com. “A” 4725, 5472 y 
6635. 

6.2.6.  “A” 3314  10.  Según Com. “A” 6635. 

6.2.7.  “A” 5472    Según Com. “A” 6635. 

6.2.8.  “A” 2412    
Según Com. “A” 3959, 5369 
(Anexo I, punto 3.2.3.), 5671, 
5740 y 6635. 

6.2.9.  “A” 7045     

6.3.  
“A” 414 
LISOL-1 

   
Según Com. “A” 5472 y 6635. 
Incluye aclaraciones interpretati-
vas. 

6.3.1.  “A” 4230  2.  
Según Com. “A” 5472, 6091, 
6327 y 6635. Incluye aclaracio-
nes interpretativas. 

6.3.2.  “A” 4937    
Según Com. “A” 4996, 5015, 
5472 y 6635. 


