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Asesoramiento Normativo Bancario en
Comercio Exterior y Cambio

Sinopsis de las Comunicacion A 8233 — 8234 — 8235 que emitié el BCRA, con
vigencia a partir del 30-ABR-2025

El BCRA, se pone en conocimiento la emision y aplicacién de la Serie 4 de los
bonos BOPREAL.

La misma, estaria dirigida a personas juridicas con contrapartes vinculadas.

Asimismo, las Entidades Financieras que resuelvan distribuir resultados en cada
accionista no residente de percibir sus dividendos deberan otorgar la opcién a cada
accionista no residente de percibir sus dividendos —total o parcialmente— en una sola
cuota en efectivo siempre que esos fondos sean aplicados en forma directa a la
suscripcién primaria de Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre
(BOPREAL), de acuerdo con la normativa cambiaria vigente.

En lo que hace a la suscripcion de BOPREAL por parte de personas juridicas
con contrapartes vinculadas, y con la conformidad previa del BCRA, la misma
esta direccionada a la posibilidad de suscribir bonos por hasta la suma adeudada a la
fecha de suscripcion por:

» intereses compensatorios vencidos hasta el 04/07/2024 por deudas
comerciales por importaciones de bienes y servicios

» intereses compensatorios vencidos hasta el 31/12/2024
» capital vencido por deudas financieras.

Respecto al tema conformidad previa, mediante la Com A 8230, se aclar6 que
no se requerira tal conformidad, cuando el endeudamiento tenga una vida
promedio no inferior a los de 180 (ciento ochenta) dias y cuyos fondos hubieran
sido ingresados y liquidados en el Mercado de Cambios a partir del 21/04/2025.

La entidad a través de la cual se concrete la oferta de suscripcidon en nombre del
cliente, debera contar con documentacion que respalde y avale la existencia
de la deuda, el monto adeudado a la fecha de suscripciéon, debiendo
asimismo verificar los restante requisitos establecidos en la norma.

La mencionada entidad debera realizar un boleto de venta de cambio a nombre
del cliente por el cédigo de concepto que identifique el tipo de operacion;
consignando el valor nominal en moneda extranjera de bonos BOPREAL
adjudicado al deudor.

CARACTERISTICAS DE LA SUSCRIPCION

e Monto: De acuerdo con la informacién del BCRA, el monto total de la emision
seria de hasta 3.000 millones de ddlares que seran adjudicados por
adhesion en licitaciones sucesivas.
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Plazo maximo: hasta el 31/10/2028

Moneda de suscripcidon: con pesos al tipo de cambio de referencia que

publica el BCRA por la Com A 3500, que corresponda a la fecha de licitacion,
o del habil anterior, segun pueda definir la Presidencia.

Moneda de paqo: con dolares estadounidenses a la amortizacion y/o con

opcidn de rescate anticipado en favor de los Titulares. La cancelacién de dicho
ejercicio de opcion solo podra ser en pesos “dolar linked”

Amortizacién: con délares estadounidenses, con posibilidad de vencimiento

integro al vencimiento o con esquema de amortizaciones parciales segun se
defina en su momento.

> Opcion de rescate a favor del inversor: se podra considerar la posibilidad

de incluir clausulas de rescate anticipado en favor de los titulares.
En ese caso, sera de acuerdo con las siguientes condiciones:

e de manera simultanea a la licitacién del titulo se incluirdn derechos de
rescate sobre dichos instrumentos en los plazos y en las proporciones que
defina oportunamente el BCRA.

e sOlo podran ser ejercidos a valor nominal pagadero en pesos a Tipo de
Cambio de Referencia de la Comunicacion “A” 3500.

e se prevé un strip de dichas proporciones del total nominal.

e Estos strips, pagaran doélares estadounidenses al vencimiento o pueden
ejecutarse contra pesos dollar linked al BCRA en la fecha establecida de la
opcion de rescate.

Intereses: Devengaran intereses sobre la base de un ano de 360 (trescientos
sesenta) dias, integrado por 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias cada uno, a
una tasa anual maxima del 3% a definir en el anuncio de la licitacion, que
podra ser pagadera en forma trimestral o semestral en dblares
estadounidenses.

Subastas: precio Unico o multiple

Agente de registracion y reqistro: CRyL

"Central de Registro y Liquidacion de Instrumentos de Deuda Publica,
Regulacion Monetaria y Fideicomisos Financieros". Es una entidad dentro
del Banco Central de la Republica Argentina, que se encarga de registrar y
liquidar instrumentos de deuda publica, asi como también de la regulacion
monetaria y los fideicomisos financieros.
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> Integracidon de la suscripcion y el paqo de los servicios financieros: se
efectuara mediante el débito o crédito segun corresponda de la cuenta de la
entidad financiera en este Banco Central

» Mercado secundario: en el anuncio de la subasta se definird si estos
instrumentos se negociaran o no en los ambitos de BYMA/MAE (Bolsas y
Mercados Argentinos”, es la principal Bolsa de Valores de Argentina) y
mercados euroclearables.

Comentarios elaborados por INFOCOMEX
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